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A 100 DOLLAR FELETT A BRENT

SZUKULO A STRATEGIAI TARTALEKOK

é
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Forrds: Free Press Journal

A Brent ara szeptemberben ismét atlépte a horddénkénti 100 dollaros hatart, mikdzben a kdzel-
keleti konfliktus és a kulcsfontossagu tengeri Utvonalak bizonytalansaga tovabbra is jelentés
kockazatot jelent a globalis olajellatasra. Szeptember 11-én a Brent 106 dollar korul
kereskedett, tobb mint 10 szazalékkal magasabban az egy héttel kordbbi szintnél. A dragulds
mogott els6sorban nem a kereslet er6s6dése, hanem a kinélati bizonytalansag all: az IEA
augusztusi jelentése szerint juliusban a globalis olajkinalat még mindig napi 6,3 millid horddval
maradt el az egy évvel korabbitdl, mikdzben 8,3 millio horddnyi 6bélmenti kitermelés tovabbra

sem allt helyre. (IEA, Reuters)

Az dremelkedésnek van azonban egy kevésbé latvanyos dimenzidja is. A nagy importérok
korabban stratégiai készleteik felszabaditasaval tovabbi horddkat tudtak a piacra juttatni, ezzel
mérsékelve a hirtelen kinalati sokkok arhatdsat. Ez a lehetfség ma is rendelkezésre 4ll, de a

harom legnagyobb tartalékkal rendelkezé fogyasztd helyzete jelentésen eltér egymastél. Az
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https://www.iea.org/reports/oil-market-report-august-2026
https://www.reuters.com/business/energy/oil-prices-set-end-week-over-100-first-time-nearly-4-months-2026-09-11/
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Egyesilt Allamok stratégiai olajtartaléka szeptember 4-én minddssze 285,36 millié hordd volt,
szemben a 2025 végi mintegy 413 millidval. Az amerikai készlet igy nemcsak torténelmileg
alacsony szinten all, hanem az idei kozel-keleti valsag soran is jelentésen tovabb csokkent —

rekordalacsony szintig. (EIA — Strategic Petroleum Reserve, EIA — Global Energy Security Data)
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Forras: U.S. Energy Information Administration (EIA), Weekly U.S. Ending Stocks of Crude Oil in SPR

Kina joval nagyobb biztonsagi pufferrel rendelkezhet. Az EIA becslése szerint 2026 masodik
negyedévében mintegy 1,49 milliard horddényi kinai stratégiai olajkészlet allhatott
rendelkezésre, amivel az orszag messze megelSzte az Egyesiilt Allamokat és Japant. A szamot
dvatosan kell kezelni, mivel Peking nem kdz06l az amerikaihoz hasonld, folyamatos és teljes kord
adatokat stratégiai készleteirél. A kinai Nemzeti Statisztikai Hivatal is kulon jelzi, hogy sajat
készletstatisztikdja vallalati, kereskedelmi és fogyasztdi készleteket is tartalmaz. Kina tehat

jelentds tartalékokkal rendelkezik, azok pontos nagysaga és ténylegesen mozgdsithatd része

kevésbé atlathatd. (Kinai Nemzeti Statisztikai Hivatal, EIA — Global Energy Security Data)

Japan példaja mar azt mutatja, milyen gyorsan sz(kilhet ez a biztonsagi puffer egy elhizédé
valsag idején. A japan Gazdasagi, Kereskedelmi és Ipari Minisztérium marciusban 15 napnyi
magankészlet felhasznalasat és kordlbelll egyhavi dllami készlet felszabaditasat inditotta el,
majd majusban tovabbi mintegy husz napnyi allami tartalékot tett elérhetévé. Az EIA becslése

szerint Japan stratégiai készlete a 2025 végi 263 millid horddrdl a masodik negyedévre 187
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https://www.eia.gov/dnav/pet/pet_stoc_wstk_a_epc0_sas_mbbl_w.htm
https://www.eia.gov/outlooks/steo/report/energysecurity/article.php
https://www.stats.gov.cn/hd/lyzx/zxgk/202608/t20260810_1965016.html
https://www.eia.gov/outlooks/steo/report/energysecurity/article.php
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millid horddra csokkent. Tokid juniusra mar az alternativ beszerzések novelésével igyekezett

elkeriilni az allami készletek tovabbi felhasznalasat. (Japan Gazdasagi, Kereskedelmi és Ipari

Minisztérium, EIA — Global Energy Security Data)

A stratégiai olajtartalékok elsédleges feladata nem egy meghatarozott vildgpiaci ar fenntartasa,
hanem a sulyos ellatasi zavarok athidaldsa. Piacra engedésik mégis kozvetlentl noveli a
rendelkezésre allo kinalatot, és ezzel rovid tavon fékezheti az aremelkedést. Az IEA 32 tagallama
marciusban térténetének legnagyobb Osszehangolt beavatkozasardl dontott, és 400 millio
horddnyi vésztartalék felszabaditasat jelentette be. A globalis megfigyelt olajkészletek ennek
ellenére julius végére 410 millié horddval csokkentek a hdboru kezdete 6ta. A stratégiai tartalék
tehat id6t vasarolhat, de a kiesé fizikai kinalatot tartésan nem képes helyettesiteni. (IEA —

stratégiai készletek felszabaditasa, |IEA — Qil Market Report)

A vilagpiaci dragulas az orosz olaj arat is gyorsan felfelé hizta. Az Urals ara az év kozepén még
jelent8sen visszaesett: az orosz Szovetségi Addszolgdlat hivatalos adatai szerint atlagara a
majusi 86,52 dollarrdl juliusra 59,02 dollarra esett hordénként. Augusztusban azonban mar
fordulat kovetkezett: az Urals havi atlagara 67,11 dollarra emelkedett, ami 13,7 szazalékos
dragulast jelentett juliushoz képest. Szeptember elején az arismét 80 dollar folé kerUlt. A kozel-
keleti kinalat sz(iktlése kdzben az dzsiai vasarlok szamara felértékelddtek az alternativ forrasok:
Kina novelte egyes orosz olajfajtak vasarlasat, mikdzben az ESPO (East Siberia—Pacific Ocean)
orosz nyersolajfajta novemberi szdllitdsai mar az ICE Brenthez képest is 12 dollaros
prémiummal cseréltek gazdat. A magasabb vildgpiaci arszint igy Oroszorszag szamdra részben
ellensulyozhatja a kitermelés visszaesésébdl és az energetikai infrastrukturat éré tdmadasokbdl

eredd veszteségeket. (Orosz Szovetségi Adoszolgdlat, Reuters, Reuters)

A 100 dollar folé emelked6 Brent ezért nem pusztan egy Ujabb geopolitikai arkilengés. Az
Egyesilt Allamok és Japan tartalékainak csokkenése arra utal, hogy a vildg legnagyobb
fogyasztdinak egyik legfontosabb valsagkezelési eszkdze fokozatosan veszit mozgasterébdl,
mikdzben Kina jelent8s, de kevésbé atlathatd tartalékokkal rendelkezik. Ha a kozel-keleti
kinalati zavar elhtzddik, Ujabb készletfelszabaditdsokkal tovabbra is lehet id6t nyerni, de minél
tovabb tart a valsag, annal nehezebb lesz stratégiai készletekkel fékezni a fizikai kinalat

sz(iklilésébdl ered6 arnyomast.
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https://www.enecho.meti.go.jp/committee/council/basic_policy_subcommittee/2026/071/071_004.pdf
https://www.enecho.meti.go.jp/committee/council/basic_policy_subcommittee/2026/071/071_004.pdf
https://www.eia.gov/outlooks/steo/report/energysecurity/article.php
https://www.iea.org/news/iea-member-countries-to-carry-out-largest-ever-oil-stock-release-amid-market-disruptions-from-middle-east-conflict
https://www.iea.org/news/iea-member-countries-to-carry-out-largest-ever-oil-stock-release-amid-market-disruptions-from-middle-east-conflict
https://www.iea.org/reports/oil-market-report-august-2026
https://www.nalog.gov.ru/rn77/news/activities_fts/16643613/
https://www.reuters.com/business/energy/china-independent-refiners-scramble-oil-underpinning-spot-premiums-2026-09-10/
https://www.reuters.com/business/energy/iea-further-cuts-russian-oil-output-forecasts-ukrainian-attacks-2026-09-11/

